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 کننده یا جدید مقامی شرکت ادغامقائم
 و مرجع صالح رسیدگی به دادخواهی علیه آن 
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 ، ایران دانشگاه رازی، کرمانشاه   ادبیات و علوم انسانی،   ۀ حقوق، دانشکد استادیار گروه  

ناشی از قرارداد یا قانون و ساده   تواند های تجاری، ادغام واقعی است که می بیرونی شرکت  ۀ های توسع یکی از راه  :چکیده 
شوند ولی در ادغام مرکب، از ادغام چند یا مرکب باشد. در ادغام ساده، یک یا چند شرکت در شرکت دیگری جذب می 

می  وجود  به  جدیدی  شرکت  شرکت شرکت،  یا  شرکت  عام  مقام  قائم  جدید،  یا  بازمانده  شرکت  حال  هر  در  های  آید. 
 851تواند طرف دادخواهی دیگران قرار گیرد. برابر رأی وحدت رویه شماره  است و به عنوان قائم مقام آنان، می   شونده ادغام 

الی کشور، »اگر بانکی دارای شعب متعدد در جاهای مختلف باشد، دعاوی ناشی از تعهدات هر شعبه با اشخاص دیوان ع 
قضایی آن قرار دارد، اقامه شود، لذا با   ۀ طرف معامله در حوز   ۀ داران، باید در دادگاه محلی که شعب خارج از بانک یا سهام 

شود و رسیدگی ادغام شده تلقی می   ۀ مقام بانک یا مؤسس مالی در بانک دیگر، شعب این بانک، قائم   ۀ ادغام بانک یا مؤسس 
اتکا نیست و برای آن بانک است« اما اطلاق این رأی قابل   ۀ به دعاوی اشخاص در صلاحیت دادگاه محل استقرار شعب 

های طرف ادغام، دولتی یا خصوصی بودن شرکت بودن  رجع صالح، باید به فاکتورهایی چون بورسی یا غیربورسی  تعیین م 
آن و غیره، توجه کرد. بنابراین اگر یک یا چند شرکت بورسی در یک شرکت بورسی دیگر ادغام شوند و دعوا ناشی از فعالیت 

دگی به دعوا در صلاحیت ذاتی هیأت داوری است. در برابر اگر  ای شرکت ادغام شونده در بازار سرمایه باشد، رسی حرفه 
ای در بازار سرمایه مرتبط نباشد یا شرکت شونده یا هر دو غیر بورسی بوده یا دعوا با فعالیت حرفه کننده یا ادغام شرکت ادغام 

 .  صلاحیت ذاتی دادگستری است سود اوراق بهادار علیه آن دادخواهی شود، رسیدگی به دعوا در    ۀدولتی بوده و برای مطالب 
 شرکت تجاری بورسی، ادغام، قائم مقامی، دادگاه، هیأت داوری بازار سرمایه واژگان کلیدی:

 هیعل یدادخواه  به یدگیرس  صالح  مرجع و دی جد ای کنندهادغام  شرکت یمقام قائم (. 1405. )ی عل، طهماسبی استناد:
 .19۳-171(، 114) ۳1، های حقوق قضاییدیدگاه .  آن
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 مقدمه
مالی و اعتباری مهر اقتصاد، قوامین، انصار، حکمت ایرانیان و کوثر در   ۀ پس از ادغام چند مؤسس 

سود   ۀ نویسی شده در فرایند افزایش سرمایه و مطالببانک سپه، اشخاصی برای تخصیص سهام پذیره 
مهر اقتصاد علیه بانک سپه به عنوان قائم مقام آن دادخواهی کردند. پس از بروز   ۀ سهام خود در مؤسس 

عمومی دیوان   ها در خصوص دادگاه محلی صالح برای رسیدگی به دعوا، هیأت دادگاه   اختلاف میان 
مستفاد از ماده » مقرر کرد:    140۳/ 0۶/ 20  مورخ   851رویۀ شماره    کشور، به موجب رأی وحدت عالی  

این است که اگر   1۳79های عمومی و انقلاب در امور مدنی مصوب  قانون آیین دادرسی دادگاه   2۳
رای شعب متعدد در جاهای مختلف باشد، دعاوی ناشی از تعهدات هر شعبه با اشخاص بانکی دا 

خارج از بانک یا سهامداران، باید در دادگاه محلی که شعبه طرف معامله در حوزه قضایی آن قرار دارد، 
مؤسّسه   مقام بانک یا اقامه شود، لذا با ادغام بانک یا مؤسّسه مالی در بانک دیگر، شعب این بانک، قائم 

شود و رسیدگی به دعاوی اشخاص در صلاحیّت دادگاه محل استقرار شعبه آن بانک ادغام شده تلقی می 
مقامی آن شعبه، قائم   پردازی رأی دقیق نیست و با توجه به فقدان شخصیت حقوقی است«. البته عبارت 

 شود. می شونده مقام عام شرکت ادغام کننده است که قائم معنا ندارد و شرکت ادغام 
حال با توجه به اینکه از یک سو مؤسسات اعتباری اعم از بانک یا غیر بانک صرفاً در قالب شرکت  

های کلی اصل  قانون اجرای سیاست  5سهامی عام )یا تعاونی سهامی عام( قابل تشکیل هستند )ماده  
( و از سوی دیگر ادغام ممکن است  2قانون پولی و بانکی کشور  ۳1و بند الف ماده    1قانون اساسی  44

آن، بورسی )پذیرش شده در بورس یا فرابورس( یا غیر بورسی ساده یا مرکب و شرکت های طرف 
آید های غیربورسی است، این پرسش به میان می باشند و رأی وحدت رویه دیوان ناظر به ادغام شرکت

موارد ادغام صحیح است و برای نمونه هر گاه در ادغام    ۀناد به این رأی در خصوص همکه آیا است
شود، دعاوی اشخاص ثالث علیه  ساده، یک شرکت )اعم از بانک و غیره( در شرکت دیگری ادغام  

شونده، باید در دادگستری طرح شود یا بر کننده به عنوان قائم مقام شرکت ادغام شرکت )بانک( ادغام 
حرفهحسب   فعالیت  با  دعوا  بودن  غیرمرتبط  یا  مرتبط  آن،  بودن  غیربورسی  یا  بازار  بورسی  در  ای 

سود سهام یا دیگر دعاوی( باید قائل    ۀ دعوا )مطالبۀ  سرمایه، دولتی یا غیردولتی بودن شرکت و خواست
هیأت   به تمایز شد و در برخی موارد دعوا را از صلاحیت ذاتی دادگستری خارج و آن را در صلاحیت

قانون توسعه ابزارها و    1۶و    15قانون بازار اوراق بهادار، مواد    ۳7و    ۳۶داوری بازار سرمایه )مواد  
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

بانکهای دولتی که سهام آن بانک   .1 یا  اعتباری غیر دولتی  و  مالی  قالب ها واگذار میها و مؤسسات  در  شود، صرفاً 
 شرکت سهامی عام یا تعاونی سهامی عام قابل تشکیل هستند. 

 . سهامی عام با سهام با نام ممکن خواهد بودالف. تشکیل بانک فقط به صورت شرکت . 2
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نهادهای مالی جدید به منظور تسهیل اجراء سیاست های کلی اصل چهل و چهارم قانون اساسی(  
 به عنوان یک مرجع اختصاصی غیر دادگستری دانست؟

ها، ناگزیر است نخست مفهوم ادغام، انواع آن و این پرسش نگارنده برای روشن ساختن پاسخ  
های بازمانده یا جدید در ادغام واقعی را بررسی کرده، سپس به بررسی معیارهای  مقامی شرکتقائم

 ها بپردازد. تعیین مرجع صالح برای رسیدگی به دعاوی علیه این شرکت
های تجاری و هیأت داوری غام شرکت های دیگر در خصوص ادبدین ترتیب با وجود انجام پژوهش 

آبادی، بیگی حبیب   ؛ 1۳9۶بین،  نیک   ؛1۳98جو،  حقیقت   :بازار سرمایه در حقوق ایران )برای نمونه 
تفرشی،    ؛ 1۳8۳ منفرد،    ؛1۳91عیسایی  منفرد،   ؛ 1۳92سلطانی،    ؛ 1۳90میرزایی  میرزایی  و  صابر 
صادقی،    ؛ 5۶- 7  : 1۳99الهی:  شمس   ؛ 1۳99 و  نوآ 1400نیکبخت  بر (  آن  تمرکز  در  مقاله  وری 

کننده به ای است که علیه شرکت جدید یا ادغام شناسایی مرجع صالح ذاتی برای رسیدگی به دعاوی 
شود، زیرا اتکا به اطلاق رأی دیوان، بدون توجه  شده طرح می های ادغام عنوان قائم مقام شرکت یا شرکت 

یا غیربورسی بودن شرکت  فاکتورهای چون بورسی  فعالیت های  به  با  بودن دعوا  ادغام، مرتبط  طرف 
ای در بازار سرمایه، دولتی یا غیردولتی بودن شرکت و غیره، باعث اشتباه در تشخیص مرجع صالح حرفه 

های سهامی عام شود. گفتنی است که مقاله ناظر به ادغام شرکت ذاتی برای رسیدگی به دادخواهی می 
 پردازد.ها نمی ز در موارد خاص به ادغام دیگر شرکت )و تعاونی سهامی عام( در یکدیگر است و ج 

 های تجاری شرکت  ۀ. توسع1
درونی، شرکت یا بر    ۀهای تجاری ممکن است درونی یا بیرونی باشد. در توسعشرکت  ۀتوسع

بصورت    ۀپای یا  مستقیم(  درونی  )توسعه  کرده  غیره  و  تولید  افزایش  به  اقدام  خود  داخلی  منابع 
گسترش   را  فعالیتش  دیگر،  اشخاص  با  لیسانس  یا  فرانچایز  قرارداد  انعقاد  طریق  از  و  غیرمستقیم 

  (. 42-47: 1۳98جو، دهد )حقیقتمی 
توسع برابر،  می  ۀدر  ادغام صورت  از طریق  که میبیرونی  واقعی  گیرد  یا  )تملک(  تواند عملی 

شود. شونده محقق می )قانونی( باشد. تملک از طریق تحصیل سهام یا تصاحب اموال شرکت تملک
شونده را تصاحب کند، معمولًا آن اموال شرکت تملک  ۀکننده همه یا بخش عمداگر شرکت تملک

 (. ۳۶ :1۳9۶بین،  رسد )نیک اش به پایان میمنحل شده و شخصیت حقوقی  شرکت
ها منحل و شرکت  آن  ۀدر ادغام واقعی یا قانونی، یک یا چند شرکت در شرکت دیگری ادغام یا هم

قانون   44های کلی اصل  قانون اجرای سیاست  1ماده    1۶آورند. به این دلیل بند  جدیدی به وجود می 
 یت حقوق یت ضمن محو شخصکه براساس آن، چند شرکاست    یدارد، ادغام اقداماساسی مقرر می

جذب شوند.    یگرید   یت حقوق یا در شخصیل دهند  کیتش  یدیواحد و جد  یت حقوق یخود، شخص
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در  افزون بر حقوق شرکت بازار دارد،  بر ساختار و عملکرد  قابل توجهی که  آثار  به دلیل  ادغام  ها، 
 (.  ۶۳: 1402شود )مرتضوی، پایش می قلمرو حقوق رقابت هم بررسی و از سوی مقامات رقابتی

 . انواع ادغام واقعی1-1
ادغام واقعی ممکن است ساده )یکجانبه( یا مرکب )یا ترکیبی یا دو یا چند جانبه( باشد. در ادغام  

شوند؛ بنابراین بر حسب بورسی یا غیر بورسی  ساده یک یا چند شرکت در شرکت دیگری ادغام می
 های زیر قابل تصور است: ی طرف ادغام، فرض هاشرکت

 ادغام یک یا چند شرکت بورسی در یک شرکت بورسی دیگر  (الف

 ادغام یک یا چند شرکت غیر بورسی در یک شرکت بورسی  (ب
 ادغام یک یا چند شرکت بورسی در یک شرکت غیر بورسی  (پ
 ادغام یک یا چند شرکت غیر بورسی در یک شرکت غیر بورسی دیگر (ت

وار  ها، شرکت جدیدی ققنوس یکدیگر ادغام و با انحلال آندر ادغام مرکب، دو یا چند شرکت در  
می بر  سیاست  1ماده    1۶)بند    1آورد سر  اجرای  اصل  قانون  کلی  ماده    44های  و  اساسی   1قانون 

( قانون حداکثر استفاده از توان تولیدی و خدماتی کشور  15تشویق به مشارکت موضوع ماده )  ۀنامآیین
ادغام، بورسی یا غیربورسی ، بنابراین بسته به اینکه شرکت(2و حمایت از کالای ایرانی  های طرف 

 باشند، سه فرض قابل تصور است: 
 ادغام دو یا چند شرکت بورسی در یکدیگر و ایجاد یک شرکت جدید (الف

 ادغام دو یا چند شرکت بورسی و غیر بورسی در یکدیگر و ایجاد یک شرکت جدید  (ب
 بورسی در یکدیگر و ایجاد یک شرکت جدیدادغام دو یا چند شرکت غیر  (پ

قرارداد یا به موجب قانون )به موجب قانون یا تصمیم   ۀاز سوی دیگر، ادغام ممکن است بر پای
مرجع صالح( واقع شود. باید توجه داشت که بر خلاف دیگر اسباب انحلال، با وجود منحل شدن  

شرکت یا  ادغام شرکت  حبیب های  )بیگی  و    2۳4-5  :1۳91  ، پاسبان  ؛2۳0:  1۳8۳آبادی،  شونده 
شود، اما نبود قانون جامع در خصوص  (، شرکت وارد فرایند تصفیه نمی1۳4  :1۳91عیسایی تفرشی،  

ها و غیره، این برداشت را برای برخی های درسی دانشگاهادغام، مهجور ماندن مباحث آن در سرفصل

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

العاده دیگر نیز وجود دارد که به موجب آن چند شرکت در حداقل دو شرکت ادغام . در امریکا یک نوع ادغام فوق1
 (. 1۳7 :1۳98جو، آید )حقیقت کم دو شرکت جدید پدید میشوند یا از انحلال چند شرکت، دست می

 روند:نامه، اصطلاحات زیر در معانی مشروح مربوط به کار می . در این آیین 1ماده  .2
در شخصیت حقوقی دیگری  اقدامی که بر اساس آن یک یا چند شرکت، ضمن محو شخصیت حقوقی خود، ادغام :  -1

   جذب شوند )ادغام ساده( یا شخصیت حقوقی واحد و جدیدی را تشکیل دهند )ادغام مرکب(.
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نحلال وارد فرایند تصفیه شده و قواعد عمومی  شونده پس از اهای ادغام ها ایجاد کرده که شرکتدادگاه
ایران برداشت گاه سبب  این  آن حاکم است،  بر  پروندهتصفیه  برای نمونه ذکر گردی  ها شده است! 

 رسد.  سرگذشت یک دعوای طرح شده علیه مؤسسه اعتباری صالحین و بانک آینده، جالب به نظر می
شورای پول و اعتبار، از ادغام بانک    11۳7ه  بر اساس مصوبه جلس  1۳91بانک آینده در تیرماه  

. خواهان که در مؤسسه اعتباری صالحین،  1اعتباری صالحین و آتی به وجود آمد   ۀتات و دو مؤسس
اقساط وام توسط وام  بازپرداخت کامل  از  بود، پس  به  ضامن شخص دیگری شده  گیرنده، دعوایی 

کند.  های بیرجند طرح میچک علیه مؤسسه اعتباری صالحین و بانک آینده در دادگاه  ۀخواسته رد لاش
 شده ادغام  آینده  بانک در صالحین اعتبار بیرجند با این استدلال که تعاونی عمومی دادگاه دوم  ۀشعب

انک  نماید، دعوا را متوجه بمی پیگیری  را  صالحین اعتبار تعاونی شرکت  مطالبات صرفاً  آینده بانک و
آینده ندانسته، ضمن صدور قرار رد دعوا نسبت به آن، مؤسسه اعتباری صالحین را محکوم به رد چک  

 (. 1400۳۳۳900002۳۳270 شماره  کند )دادنامهمی 
نظر خراسان جنوبی، با این دتجدی  دادگاه ۶ پس از تجدید نظرخواهی مؤسسه صالحین، شعبه

 آیین  قانون  22 ماده آخر قسمت مطابق فیه تص حال در شرکت علیه اشخاص استدلال که دعاوی

آیین دادرسی دادگاه دادرسی  اصلی مرکز در مدنی[ امور در انقلاب و عمومی هایمدنی ]قانون 

آید... معتقد به عدم صلاحیت دادگاه بیرجند و صلاحیت دادگاه مشهد بوده و می عمل به شرکت
 (. 17/۶/1400مورخ   1400۳۳۳9000072879۶کند )دادنامه شماره دادنامه را نقض می

 شخصیت ادغام،  مشهد، با این استدلال که با حقوقی عمومی دادگاه 15 با ارجاع پرونده به شعبه

اعتباری صالحین(دوم )مؤ ردیف خوانده حقوقی  ساله پنج  برنامه قانون از 105  هماد طبق سسه 

است، به استناد ماده   رفته بین از ایران اسلامی جمهوری فرهنگی و اجتماعی اقتصادی،  توسعه پنجم
 عمومی هایهای عمومی و انقلاب ]قانون آیین دادرسی دادگاهاز قانون آیین دادرسی مدنی دادگاه  11

صادر   امور در انقلاب و تهران  حقوقی  عمومی  دادگاه  شایستگی  به  صلاحیت  عدم  قرار  مدنی[، 
 (. 11/8/1400 مورخ 8۳54 شماره  شود )دادنامهمی 

کند نظر به اینکه  حقوقی تهران پس از ارجاع پرونده به آن، اعلام می عمومی دادگاه 4۶ شعبه
لذا  نرسیده اتمام به آن  تصفیه هنوز و  باشدمی تصفیه حال در شرکت اول ردیف خوانده است، 

همانگونه که قضات محترم شعبه ششم دادگاه محترم تجدیدنظر استان خراسان جنوبی در دادنامه 
 علیه اشخاص دعاوی اند، اعلام داشته  17/۶/1400  مورخ  1400۳۳۳9000072879۶شماره  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 سایت بانک آینده به این مصوبه اشاره شده است ولی نگارنده نتوانست آن را در سایت بانک مرکزی پیدا کند. در  .1
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]قانون آیین دادرسی مدنی   دادرسی آیین قانون 22 ماده  آخر قسمت مطابق تصفیه حال در شرکت
 نحن که در ما آیدمی  عمل به شرکت اصلی  مرکز در  مدنی[  امور در  انقلاب  و عمومی هایدادگاه

 این باشد. برخراسان[ در مشهد می  صالحین اعتبار تعاونی موصوف ]شرکت شرکت اصلی مرکز فیه

 صلاحیت عدم  قرار نتیجه در و داند نمی  فوق دعوای به  رسیدگی به صالح  را  خود  دادگاه این اساس

 اعلام  و صادر  مدنی دادرسی آیین قانون 27 و 2۶ ، 22 مواد  به مستنداً  را ...    محاکم شایستگی به

 .(7/۳/1401مورخ  2۶94 شماره  دارد )دادنامهمی 

  1/4/1401دیوان عالی کشور در مقام حل اختلاف، به موجب دادنامه مورخ    1۳سرانجام شعبه  
 تجدیدنظر دادگاه ۶ شعبه و تهران شهرستان حقوقی  عمومی دادگاه 4۶ شعبه استدلالکند،  اعلام می

 تبصره  به  باشد، توجهاً می  قانونی موازین  و پرونده  محتویات موافق و صحیح  جنوبی خراسان استان

 قرار نقض مدنی، ضمن امور در انقلاب و عمومی هایدادگاه دادرسی آیین  قانون 27 ماده ذیل

 حل مشهد شهرستان حقوقی عمومی دادگاه 15 شعبه صلاحیت اعلام  با ، 8۳54/1400 شماره 

 . گرددمی اختلاف

 یشده، استنباطهای دیوان به تصور در حال تصفیه بودن شرکت ادغام   1۳ها و شعبه  ترتیب دادگاه بدین 
عنای دقیق آن واقع شده، اند که با قواعد عمومی ادغام همخوانی ندارد؛ زیرا اگر ادغام واقعی در م کرده 

ادغام  از سوی دیگر شرکت  باشد،  آن معنی داشته  تا دادخواهی علیه  ندارد  شده دیگر وجود خارجی 
شود و منحصر دانستن قائم مقامی آن به پیگیری مطالبات مقام عام آن محسوب می شرکت جدید، قائم 

توانست جند دارای شعبه بوده، خواهان می معناست. بر این بنیاد اگر قائم مقام در بیر شده بی شرکت ادغام 
در آن شهر اقدام به طرح دعوا کند و ایراد عدم صلاحیت آن دادگاه، به دلیل لزوم دادخواهی در مرکز 

ای نبوده باشد تا بحث عدم شعبه   اصلی شرکت، منتفی است مگر آنکه بانک آینده در آن شهر دارای هیچ 
 در محل دیگر به میان آید.   صلاحیت محلی دادگاه و لزوم دادخواهی 

شعبه دهم دادگاه عمومی حقوقی    11/12/1۳98مورخ    9809978111801772دادنامه شماره  
دیوان در    28شعبه    12/7/1۳99مورخ    9909970910100797شهرستان همدان و دادنامه شماره  

ادغام شرکت بر  قواعد حقوقی حاکم  با  نیز،  آن  زیرا تأیید  دارد؛  مغایرت  تجاری  در خصوص    های 
دعوای طرح شده علیه مؤسسه مالی و اعتباری مهر اقتصاد )ادغام شده در بانک سپه( به خواسته الزام  

می اعلام  مالی...  تعهد  ایفای  »به   دادرسی آیین قانون 22 ماده اساس بر اینکه به  نظر  ...کند: 

 اختلافات شرکاء،  و شرکت بین دعاوی [ 1۳79مصوّب ] مدنی امور در انقلاب و عمومی هایدادگاه

 در نیز و است باقی شرکت که  زمانی تا شرکت علیه دیگر اشخاص دعاوی و شرکاء بین حاصله

 اقامه شرکت اصلی مرکز در است ]در[ جریان شرکت،  امور تصفیه که وقتی تا انحلال صورت 



 177 طهماسبی  / آن هیعل یدادخواه به یدگیرس صالح مرجع  و دیجد ای کنندهادغام شرکت یمقامقائم

 در عام  سهامی شرکت عنوان به اقتصاد ]مؤسسه مالی و اعتباری[ مهر بانک اصلی مرکز و شودمی 

 دادرسی آیین قانون  22 ماده در شده ذکر مصادیق از مطروحه دعوی بنابراین باشد، می  تهران

 اصلی مرکز در شده انجام  اقدامات و هاحساب بررسی نیازمند آن به رسیدگی که است مارّالذکر

قواعد حاکم بر ادغام و  دیوان کمترین توجهی به    28«. بدین ترتیب دادگاه و شعبه  ... است شرکت
کننده نداشته و بر اساس قواعد عمومی انحلال، شرکت را در حال تصفیه  قائم مقامی شرکت ادغام 

 . 1اند تصور کرده و رسیدگی به دعوا را در صلاحیت دادگاه واقع در مرکز اصلی شرکت دانسته

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
دیوان عالی کشور، زمینه مداخله هیأت عمومی دیوان و صدور رأی وحدت  17این رأی به دلیل تفاوت با دادنامه شعبه  . 1

آباد، در خصوص دعوای آقای محمد...  ادگاه عمومی حقوقی خرم را فراهم کرد. توضیح آنکه شعبه سوم د   851رویه شماره  
ها زهره... و آزاده... به طرفیت بانک سپه به خواسته الزام به ایفای تعهد مالی مبنی بر صدور و تسلیم اوراق با وکالت خانم 

یه سودهای سهام لغایت با احتساب افزایش و ترقّی متعلّقه و پرداخت کل   11/27/ 1۳89نویسی اولیّه مورخ  مطابق پذیره 
اعلام  کرده  ۶/ 4/ 1402ـ  1402۳۶۳90001۳۶۳720اجرای کامل دادنامه و خسارات تأخیر تأدیه، برابر دادنامه شماره 

 ادغام  به  مربوط  دعاوی  کلیه  به  رسیدگی  جهت  بهشتی،  شهید  قضایی  مجتمع  در  مستقر  شعبه  اینکه  به  نظر    ...»   بود: 

 داده  اختصاص  سپه  بانک  در  سابق  اقتصاد  مهر  بانک  جمله  از  مسلح  نیروهای  به  ه وابست  اعتباری  مؤسسه  و  بانک  پنج 

 شعب  اکثر  توسط  آراء  تمامی  نقض  لحاظ  به  قضایی  حوزه  این  سابق  های رسیدگی  از  فارغ  طرفی  از  و  است  شده 

 لحاظ  با  نیز  دادگاه  این  تهران،  دادگاه صلاحیّت  اعتبار  به صلاحیّت  عدم  قرار  صدور  و  استان  تجدیدنظر  دادگاه 

 و  عمومی  های دادگاه  دادرسی  آیین  قانون 84 ماده  1 بند  به ناظر  89 ماده  استناد  به  شده  گفته تر پیش  استدلالات 
 حقوقی  عمومی  های دادگاه  صلاحیّت  و  اعتبار شایستگی،  به صلاحیّت عدم  قرار  1۳79 مصوب  مدنی امور در  انقلاب 

 «.نماید می  اعلام  و  بهشتی( صادر  شهید  قضایی  مجتمع  در  مستقر  11 تهران )شعبه  شهرستان 

شماره   دادنامه  موجب  به  تهران  حقوقی  عمومی  دادگاه  یازدهم  شعبه  -14022۶8۳9000۶۳077۶2متعاقباً، 
 خوانده عنوان به  تسهیلات  کنندهارائه  شعبه و  قرارداد  انعقاد محل اینکه به نظر   ...»  کند:، اعلام می1402/5/2

 صالح  را آبادخرم دادگاه ]عمومی[ حقوقی خود، از صلاحیّت نفی ضمن باشد،می  تهران قضایی حوزه از   خارج 

 مورخ  9709970925201157 شماره  رأی از مستفاد و 27 ، 2۶ ،2۳ ،11 ،۳ ، 2 ،1 مواد به مستنداً  دانسته،

 نموده اختلاف حل لرستان استان و تهران استان شعب مابینفی  که کشور عالی دیوان ۳7 شعبه 1۳97/4/5

 حقوقی عمومی شایستگی ]دادگاه به صلاحیّت عدم قرار مارّالذکر  قانون  84 ماده  1 بند  بر  ناظر  89و ]ماده[   است

 آیین قانون  27 ماده  ذیل  تبصره راستای  در پرونده است مقتضی  .گرددمی اعلام و صادر لرستان  آباد[ استانخرم

 خرم دادگاه ]عمومی[ حقوقی با اختلاف  حدوث  جهت  به امور[ مدنی در انقلاب  و عمومی هایدادرسی ]دادگاه 

 « .گردد ارسال کشور عالی دیوان به  آباد

شماره  دادنامۀ  موجب  به  کشور  عالی  دیوان  هفدهم  شعبه  اختلاف،  حل  جهت  پرونده  ارسال  با 
 ایادلّه  و پرونده محتویات یبررس  به توجه با   ...»  کند:می  ، اعلام5/1402/ ۳0  مورخ   14020۶۳90000427۳01

 عمومی هایدادگاه  دادرسی آیین قانون 2۳ و 1۳ مادّتین مفاد به توجه با و است شده مطرح صادره  قرارهای در که

 
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 ادغام و قائم مقامی شرکت بازمانده یا جدید .2-1
آن، یک شخص    ۀیجاد یک وضعیت حقوقی میان دو شخص است که بر پایقائم مقامی شخصی ا

شود. دو عنصر اساسی قائم مقامی عبارتند از انتقال جانشین شخصی دیگر در آن وضعیت حقوقی می 
مال یا حق و وحدت و همانندی وضعیت حقوقی قائم مقام و اصیل نسبت به آن مال یا حق )کاظمی 

 (. 21۳-4: 1۳99و عسگر رمکی، 
به بعد ق.ت( به کار رفته،    ۳95قائم مقام هم به معنای نماینده )قائم مقام تجارتی موضوع مواد  

هم در معنای جانشین. قائم مقامی در معنای دوم به اعتبار قلمرو حقوق و تعهدات موضوع انتقال به  
: 1۳88)دارویی،    باشدتواند قراردادی یا قانونی  تواند عام یا خاص و به اعتبار منشأ، میقائم مقام، می

(. قائم مقامی شرکت بازمانده یا جدید در ادغام از حیث قلمرو عام  575:  1401و پاکباز،    9-1۶8
 و از جهت منشأ ممکن است قراردادی یا قانونی باشد. 

 مقامی عام قراردادی شرکت بازمانده یا جدید در ادغام  . قائم 1-2-1
های طرف آن باشد،  در صورتی که ادغام، خواه ساده باشد یا مرکب، برآمده از قرارداد میان شرکت

حبیبقائم )بیگی  است  )قراردادی(  ارادی  و  عام  جدید،  یا  بازمانده  شرکت  :  1۳8۳آبادی،  مقامی 
تفرش2۳۳-2۳1 از یک سو 19۳-195:  1۳90، صقری،  1۳۶-1۳9:  1۳91ی،  ، عیسایی  زیرا  (؛ 

های جدید یا بازمانده  شونده به شرکتهای ادغام انتقال تمام حقوق، تعهدات و اموال شرکت یا شرکت
های طرف آن است که از طریق قرارداد در پی شرکت  و از سوی دیگر، ادغام خواسته  1را در پی دارد 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 عالی دیوان عمومی هیأت 2۶/۳/1۳59مورخ   9 شماره  رویهوحدت   رأی رعایت و مدنی امور در انقلاب و

 الذکرفوق  قانون [27] 28 ماده اجرای  در شود،می  تعیین قانون موجب به صرفاً  هادادگاه  صلاحیّت اینکه  و  کشور

 دادگاه سوم شعبه از صادره  قرار نقض ضمن تهران، شهرستان حقوقی عمومی دادگاه یازدهم شعبه نظر تأیید با

 گردد«. می  اختلاف حل اخیر مرجع  صلاحیّت اعلام و آبادخرم شهرستان  عمومی )حقوقی( دادگستری

ترتیب در خصوص مرجع صالح برای رسیدگی به دعاوی اشخاص )اعم از حقیقی و حقوقی( به طرفیت بانک  بدین
قانون آیین    2۳و    22،  1۳مهر اقتصاد که با بانک سپه ادغام شده است، میان شعب دیوان عالی کشور با استنباط از مواد  

ختلاف نظر رخ داده بود؛ به طوری که شعبه هفدهم با استناد به های عمومی و انقلاب در امور مدنی، ادادرسی دادگاه 
های عمومی و انقلاب در امور مدنی، دادگاه محل وقوع عقد و قرارداد را صالح به قانون آیین دادرسی دادگاه   1۳ماده  

ز اصلی بانک منحلّه  قانون مزبور، دادگاه واقع در مرک  2۳وهشتم با استناد به ماده  رسیدگی دانسته است، اما شعبه بیست
  است. را صالح به رسیدگی اعلام کرده 

( قانون حداکثر استفاده از توان تولیدی و خدماتی کشور و 15نامه تشویق به مشارکت موضوع ماده )مواد زیر از آیین  .1
 اند:حمایت از کالای ایرانی قابل توجه 

اانتقال اموال و دارایی شرکت  -۳ماده   به صورت قهری انجام   هاز ثبت نزد مرجع ثبت شرکت های ادغام شونده پس 
 



 179 طهماسبی  / آن هیعل یدادخواه به یدگیرس صالح مرجع  و دیجد ای کنندهادغام شرکت یمقامقائم

(. البته برخی معتقدند هرچند ادغام  44ق.ا.س.ک.ا    1ی  ماده  1۶)بند    تنددستیابی به هدف خود هس
های مربوطه است،  گیرنده شرکتدو شرکت تجاری مبتنی بر توافق مدیران دو شرکت و ارکان تصمیم

اما قرارداد صرف نیست و ماهیتی خاص دارد که مستلزم فرآیندهای مختلف اداری است و لذا در 
تعبیر شده   «اقدام »قانون اساسی، از آن به    44های کلی اصل  اجرای سیاست  قانون  1ماده    1۶بند  

 (. 44۶: 1402پور فرد، )عبدی است
 های بازمانده یا جدید. قائم مقامی عام قانونی شرکت 2-2-1

تصویب قانون باشد.   های تجاری و تبعاً قائم مقامی حاصل از آن ممکن است نتیجهادغام شرکت
های ادغام شونده به شرکت جدید یا بازمانده ل، حقوق و تعهدات شرکت یا شرکتدر این صورت اموا 

شونده عام و در عین حال ناشی از قانون های ادغام شود و قائم مقامی آن شرکت از شرکتمنتقل می
شده )قوامین،  ها و مؤسسات مالی و اعتباری ادغام است. بر این بنیاد قائم مقامی بانک سپه از بانک

ر، حکمت، کوثر و مهر اقتصاد(، که به موجب مصوبه سران قوا رخ داده، مصداق قائم مقامی  انصا
 عام قانونی است. 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

های مرتبط با نام تجاری و علامت تجاری، تعهدات و   شود. تمامی اموال، املاک، حقوق مادی و معنوی، مالکیتمی
شود. مرجع ثبتی مکلف است در صورت دیون شرکت ادغام شونده به شرکت جدید و یا شرکت ادغام پذیرنده منتقل می 

پذیر با ارایه آگهی رسمی سند ادغام، نسبت به اصلاح مالکیت ثبت شده بدون رکت جدید و یا شرکت ادغام  تقاضای ش
 شونده، به طی مراحل تصفیه نیاز ندارند. های ادغام انجام تشریفات ثبتی اقدام نمایند. شرکت 

 شود. اعتبار میبی  ط نیزهای ادغام شونده، شناسه ملی مربودر صورت ادغام، علاوه بر انحلال شرکت  -4ماده 
ها و مؤسسات غیرتجاری، بدون نیاز به های ادغام شونده در سایر شرکت انتقال سهام و سهم الشرکه شرکت -5ماده  

 شود. ها انجام میپذیر، در مرجع ثبت شرکت الشرکه به شرکت ادغام تشریفات نقل و انتقال سهام و یا سهم 
غامشونده در هر مرحله، از ابلاغ تا مزایده و ارزیابی و تخلیه در اجرای ثبت به  های ادتمام اجراییات شرکت  -۶ماده  

پذیر منتقل و عملیات اجرایی بدون وقفه همان نحو و با لحاظ جانشینی تعهدات، به شرکت جدید و یا شرکت ادغام 
 کند. پذیر ادامه پیدا میتوسط یا علیه شرکت جدید یا شرکت ادغام

قانون بازار  (27های پذیرفته شده در بورس، افزایش سرمایه ناشی از ادغام با لحاظ ماده )ت در خصوص شرک -7ماده 
ق بهادار معاف است و تشریفات  اورا سازمان بورس  _، از ثبت نزد 1۳84جمهوری اسلامی ایران _مصوب   اوراق بهادار

 اختصاصی مربوط به افزایش و پذیره نویسی الزامی نیست. 
 در صورت ایجاد شرکت جدید در اثر ادغام، رعایت الزامات قانونی تـأسیس شرکت جدید الزامی است.  -تبصره
  از تاریخ صدور ورقه وجوه موظف است ظرف یک هفته    گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویهشرکت سپرده  -9ماده  

از سهامداران شرکت  نام هریک  به  ادغام   تعهد سهم  به شرکت  های  اوراق مذکور را  دارندگان  نهایی  شونده، فهرست 
 شونده اعلام نماید. های ادغام پذیر و شرکت ادغام

 

https://www.ekhtebar.ir/%D9%82%D8%A7%D9%86%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82-%D8%A8%D9%87%D8%A7%D8%AF%D8%A7%D8%B1-%D8%AC%D9%85%D9%87%D9%88%D8%B1%D9%8A-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85/
https://www.ekhtebar.ir/%D9%82%D8%A7%D9%86%D9%88%D9%86-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82-%D8%A8%D9%87%D8%A7%D8%AF%D8%A7%D8%B1-%D8%AC%D9%85%D9%87%D9%88%D8%B1%D9%8A-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85/
https://www.seo.ir/
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ادغام به صلاحدید مدیر گزیر در نظام حل و فصل یا گزیر مؤسسات مالی و اعتباری )یا دیگر 
است ولی ظاهراً قانون   اند( نیز غیرارادی های حقوقی که آن را پذیرفته نهادهای مالی در آن دسته از نظام 

 2  تبصره   4بینی نکرده است؛ زیرا بند  ( چنین چیزی را پیش 140۳/ ۳/ ۳0بانک مرکزی ایران )مصوب  
 شونده دانسته است.، ادغام شرکت را منوط به تصویب مجمع عمومی شرکت ادغام 1این قانون  ۳۳  ماده 

 شرکت بازمانده یا جدید. معیارهای تعیین مرجع صالح رسیدگی به دادخواهی علیه 2
شرکت مقامی  قائم  به  توجه  شرکتبا  علیه  ادعایی  که  اشخاصی  جدید،  یا  بازمانده  های  های 

ها مراجعه کنند. با این حال برخلاف اطلاق رأی وحدت  توانند به قائم مقام آناند، میشده داشتهادغام 
لزوماً در صلاحیت ذاتی دادگستری هیأت عمومی دیوان، رسیدگی به این دعاوی    851رویه شماره  

ها در صلاحیت ذاتی هیأت داوری بازار سرمایه، به عنوان یک نیست، بلکه رسیدگی به برخی از آن
، 1۳1:  1۳90، میرزایی منفرد،  120:  1۳92مرجع اختصاصی غیر دادگستری است )خدابخشی،  

، نیکبخت  5۶-7 :1۳99 ، الهی، شمس19: 1۳99، صابر و میرزایی منفرد، 27۶ :1۳92 ،سلطانی
 (. 2۳9 :1400و صادقی، 

ماده   برابر  که  است  ب   ۳۶گفتنی  اختلافات  بهادار  اوراق  بازار  بازارگردانان، ی قانون  کارگزاران،  ن 
 یربط ناش ر اشخاص ذی ی گذاران، و سا ه ی گذاری، ناشران، سرما ه یگران، مشاوران سرما کارگزار/معامله 

شود. می   یدگ ی داوری رس   ئت ی ها توسط ه سازش در کانون رت عدم  ها، در صو ای آن ت حرفه ی از فعال 
قاعدتاً  حرفه   2بنابراین  فعالیت  از  ناشی  اختلافات  به  رسیدگی  مرجع  داوری،  بازار هیأت  فعالان  ای 

بند   )و  ماده  این  در  نهادهای مذکور  از  برخی  البته  است.  اساس   1ماده    21سرمایه  بر  بازار(،  قانون 
های شرکتی خاصی قابل تشکیل هستند؛ ی بورس یا سبا یا اساسنامه نمونه در قالب مصوبات شورای عال 

بندی دستورالعمل صدور مجوز تأسیس و فعالیت کارگزاری(، مؤسسه رتبه   11برای نمونه کارگزاری )ماده  
بندی اعتباری(، شرکت پردازش دستورالعمل تأسیس و فعالیت مؤسسات رتبه   ۳ماده    5اعتباری )بند  

دستورالعمل تأسیس و فعالیت شرکت پردازش اطلاعات مالی(، شرکت مشاور   7عات مالی )ماده  اطلا

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 :هیأت عالی اقدام نمایدتواند در چهارچوب این قانون، نسبت به پیشنهاد موارد زیر به مدیر گزیر می  -2. تبصره 1
های مؤسسه اعتباری در حال گزیر به مؤسسه اعتباری دیگر؛  ها و بدهیفروش یا واگذاری تمام یا بخشی از دارایی ـ  1
تبدیل  ـ۳های مؤسسه اعتباری در حال گزیر به یک »مؤسسه اعتباری انتقالی«؛ها و بدهیمانده دارایی انتقال باقیـ  2

بدهی از  مربوط؛  تهای ضمانبخشی  قوانین  در چهارچوب  به سهام  در حال گزیر  اعتباری  مؤسسه  ادغام  ـ  4نشده 
ـ 5مؤسسه اعتباری در حال گزیر در یک مؤسسه اعتباری دیگر با تأیید مجمع عمومی مؤسسه اعتباری ادغام شونده؛  

 . انحلال مؤسسه اعتباری در حال گزیر 
 بینی شده باشد. ر قرارداد، اساسنامه و غیره رجوع به داوری پیشکه ممکن است د «قاعدتاً ». به این دلیل گفته شد 2
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گذاری( را صرفاً در قالب شرکت دستورالعمل تأسیس و فعالیت مشاور سرمایه   5گذاری )ماده  سرمایه 
می  خاص  سرمایه سهامی  شرکت  مانند  دیگر  برخی  که  حالی  در  کرد،  ایجاد  )ماده  توان   2گذاری 

ضوابط فعالیت شرکت تأمین سرمایه( و غیره در   2ماده    2نامه نمونه( یا شرکت تأمین سرمایه )بند  اساس 
در قالب شرکت سهامی عام یا خاص قابل تشکیل هستند. همچنین با وجود اختلاف در خصوص 

قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید، هرگونه اختلاف   5گذاری، ماده  ماهیت صندوق سرمایه 
ها و نیز اختلاف بین ارکان صندوق را در صلاحیت گذاری در صندوق ها و فعالیت آن ناشی از سرمایه 

اگر یک شرکت کارگزاری در شرکت کارگزاری دیگر یا یک مؤسسه   هیأت داوری دانسته است. طبعاً 
ر شرکت بندی اعتباری دیگر یا یک شرکت پردازش اطلاعات مالی د بندی اعتباری در مؤسسه رتبه رتبه 

کننده پردازش اطلاعات مالی دیگر ادغام شود، رسیدگی به دادخواهی اشخاص ثالث علیه شرکت ادغام 
ای شرکت ادغام شونده شونده( در صورتی که ناشی از فعالیت حرفه )به عنوان قائم مقام شرکت ادغام 

 در بازار سرمایه باشد، در صلاحیت هیأت داوری است.
نهایی است زیرا دادخواهی نزد آن )غیر از طرح دعوای متقابل، جلب   البته هیأت مرجع ثانوی و

در  فرایند سازش  داوری( مستلزم طی  هیأت  نزد  ثالث  اعتراض  و  دادرسی  اعاده  واخواهی،  ثالث، 
( و بدون 2۳9 :1400 ، )نیکبخت و صادقی 1ها و ارائه گواهی عدم سازش است کمیته سازش کانون

(. به هر حال با  217  :1400  ، گواهی عدم سازش، هیأت از رسیدگی خودداری خواهد کرد )پیری 
های سهامی عام است، برای تعیین مرجع صالح رسیدگی توجه به اینکه تمرکز مقاله بر ادغام شرکت
غیر بورسی بودن    شونده، باید فاکتورهایی مانند بورسی یابه دادخواهی علیه قائم مقام شرکت ادغام 

فعالیت حرفهشرکت با  دعوا  ارتباط  یا عدم  ارتباط  ادغام،  یا  های طرف  دولتی  بازار سرمایه،  در  ای 
 غیردولتی بودن شرکت و خواسته خواهان )مطالبه سود یا غیر آن( را مد نظر قرار داد.  

 های طرف ادغام . بورسی یا غیر بورسی بودن شرکت 1-2
رجع صالح برای رسیدگی به دعوای طرح شده علیه شرکت، بررسی این یکی از معیارهای تعیین م 

اند یا نه؛ اگر در ادغام ساده، یک های طرف ادغام )سهامی عام( بورسی موضوع است که آیا شرکت 
شرکت بورسی در یک شرکت غیر بورسی یا یک شرکت غیر بورسی در شرکت غیر بورسی دیگری ادغام 

علی  دادخواهی  به  رسیدگی  هرگاه شود،  بنابراین  است.  خارج  داوری  هیأت  ذاتی  صلاحیت  از  آن  ه 
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید به منظور تسهیل اجراء سیاست های کلی اصل چهل و   15البته ماده    .1
اوری  چهارم قانون اساسی، در خصوص شرط مقدماتی لزوم طی فرایند سازش برای طرح دعوای مطالبه سود در هیأت د

قانون بازار، طی این فرایند را در دعوای مطالبه سود هم، شرط  ۳۶سکوت کرده است، اما هیأت با تکیه بر اطلاق ماده 
 داند. استماع دعوا می
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شخصی در پی دادخواهی علیه یک شرکت غیربورسی مانند یک شرکت با مسئولیت محدود، تضامنی، 
سهامی خاص و غیره باشد، قاعدتاً رسیدگی به دادخواهی او در صلاحیت دادگستری است. به همین 

شرکت بورسی ادغام شود، به دلیل عدم ارتباط دعوا با فعالیت   ترتیب اگر یک شرکت غیر بورسی در یک 
 ای آن در بازار سرمایه، رسیدگی به دادخواهی علیه آن در صلاحیت دادگستری است. حرفه 

، ممکن است رسیدگی 1در برابر اگر یک شرکت بورسی در یک شرکت بورسی دیگر ادغام شود 
باشد، به این معنا که دادگستری در صورتی برای  به دادخواهی علیه آن در صلاحیت هیأت داوری  

ای آن در بازار  رسیدگی به دعوای طرح شده علیه آن صالح است که اختلاف ناشی از فعالیت حرفه
 سود اوراق بهادار از آن باشد.   ۀسرمایه نباشد یا شرکت، دولتی بوده و خواسته خواهان، مطالب

ای طرف ادغام و ایجاد شرکت جدید، پذیرش اوراق هشرکت   ۀ در ادغام مرکب به دلیل انحلال هم 
دستورالعمل پذیرش در بورس اوراق بهادار   41ماده    4شود )بند  بهادار آن در بورس و فرا بورس لغو می 

( و 2دستورالعمل پذیرش، عرضه و نقل و انتقال اوراق بهادار در فرابورس ایران  41ماده    2تهران، بند  
 ۀ رش در بورس یا فرا بورس، باید فرایند پذیرش را طی کند، هرچند سابق شرکت در صورت تمایل به پذی 

ب آن  پیشین  نمی ه  فعالیت  گرفته  نادیده  کامل  بند  طور  برابر  که  حالی  در  نمونه  برای   ۶ماده    4شود؛ 
فعالیت   ۀدستورالعمل پذیرش، متقاضی برای ورود به تابلوی اصلی بازار اول، باید حداقل سه سال سابق 

دارد آن مقرر می  ۀ در صنعت مربوط داشته و طی این مدت موضوع فعالیت آن تغییر نکرده باشد. تبصر 
تواند سوابق قبلی فعالیت متقاضیانی را که در اثر ادغام یا تغییر ساختار تشکیل هیأت پذیرش می   که

فعالیت بپذیرد. در هر صورت   ۀ ابق ها باشد به عنوان س که منطبق با فعالیت فعلی آن اند، مشروط بر آن شده 
. به نظر این بند صرفاً ناظر به 3باشد فعالیت با ساختار فعلی  ۀسال سابق   متقاضی باید دارای حداقل دو 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
های ثبت شده نزد سازمان، اطلاعات مهم دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکت   1۳گفتنی است که ماده    .1

گیرد. برای بندی کرده است و اطلاعات ناظر به ادغام شرکت، در گروه الف قرار میتهشرکت را دو گروه الف و ب دس
 .به بعد 128 :140۳ ،اطلاع از مفهوم اطلاعات مهم؛ ر.ک: نوعی و سلطانی

عرضه    یک  ی الاکرش  یران، پذ یا   ی الاکالا در بورس  ک بر    یالا و اوراق بهادار مبتنکرش  یدستورالعمل پذ  28ماده    .2
ماه و عدم رفع  ش از شش یرش بیق پذیدر صورت تداوم تعل   :1بند    :شودیر لغو م یاز موارد ز  یکننده به موجب هر  ک

 الا؛ ک ۀنندکعرضه  یستگکا ورش یدر صورت انحلال   :2ق؛ بند یموجبات تعل
انرژی، پذیرش کالای یک ع  ۳5ماده   قابل معامله در بورس  بهادار  اوراق  و  به  دستورالعمل پذیرش کالا  رضه کننده 

ماه و عدم رفع موجبات تعلیق؛ در صورت تداوم تعلیق پذیرش بیش از شش   -1  :شودموجب هر یک از موارد زیر لغو می
 در صورت انحلال یا ورشکستگی عرضه کننده کالا؛  -2
 ارد: ددستورالعمل پذیرش و تبصره آن، در خصوص ورود به تابلوی فرعی بازار اول مقرر می 10ماده  5. بند 3

 
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 گوید که در ادغام ساده صادق نیست. ادغام مرکب است، زیرا از تشکیل شرکت سخن می 

، مصوبات سازمان بورس و اوراق یت مقررات قانون ینان از رعایگفتنی است برای حصول اطم
، هرگونه عرضه عمومی اوراق بهادار از جمله سهام توسط شرکت  یت اطلاعاتیبهادار )سبا( و شفاف

سهامی عام در بازار اولیه، خواه در فرایند تأسیس باشد یا برای افزایش سرمایه، منوط به ثبت آن نزد  
ار( مگر در موارد خاصی که قانون ثبت اوراق را  قانون بازار اوراق بهاد  21و    20سازمان است )مواد  

قانون احکام   ۳۶قانون بازار اوراق بهادار(. افزون بر این برابر ماده    27ضروری ندانسته است )ماده  
قانون برنامه پنجم توسعه(، تکلیف به ثبت اوراق نزد سبا به اوراق   99های توسعه )ماده دائمی برنامه

؛ در عین حال  1جرا شدن قانون بازار اوراق بهادار نیز، گسترش یافته است الاپیش از لازم   منتشر شده
ها در بورس به عنوان باید توجه داشت که ثبت اوراق بهادار نزد سازمان، به معنای قابلیت معامله آن

تحقق این امر مستلزم آن   2قانون بازار اوراق بهادار   ۳0بازار ثانویه متشکل نیست، بلکه مطابق ماده  
است که شرکت مطابق مقررات در بورس پذیرش شود )شرکت بورسی(. برعکس در مورد فرابورس  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

حداقل باید سه سال سابقه فعالیت در صنعت مربوطه داشته و طی این مدت موضوع فعالیت آن تغییر نکرده    ج:بند پن
باشد شده  سپری  ماه  شش  حداقل  آن،  فعلی  مدیران  از  دونفر  حداقل  مأموریت  مدت  از  همچنین   ه: تبصر  .باشد. 

اند، مشروط بر ر اثر ادغام یا تغییر ساختار تشکیل شده تواند سوابق قبلی فعالیت متقاضیانی را که دپذیرش میهیأت 
عنوان سابقه فعالیت بپذیرد. در هر صورت متقاضی باید دارای حداقل دوسال آنکه منطبق با فعالیت فعلی آنها باشد به 

 سابقه فعالیت با ساختار فعلی باشد. 
 دارد: ابلوی اصلی بازار دوم مقرر میدستورالعمل ناظر به پذیرش در ت 11ماده  ۶به همین ترتیب تبصره بند 

بند شش: حداقل باید دوسال سابقه فعالیت در صنعت مربوطه داشته و طی این مدت موضوع فعالیت آن تغییر نکرده  
اند، تواند سوابق قبلی فعالیت متقاضیانی را که در اثر ادغام یا تغیییر ساختار تشکیل شدهتبصره: هیأت پذیرش می  .باشد

بر   به مشروط  باشد  آنها  با فعالیت فعلی  دارای  آنکه منطبق  باید  متقاضی  بپذیرد. در هر صورت  عنوان سابقه فعالیت 
 حداقل یک سال سابقه فعالیت با ساختار فعلی باشد. 

منظور ارتقای جایگاه بازار سرمایه در اقتصاد کشور و ساماندهی بازار متشکل اوراق مطابق بند الف ماده ماده، به   .1
کرده  بهادا، اقدام  بهادار  اوراق  انتشار  به  نسبت  تاکنون  که  اشخاصی  شش کلیه  مدت  ظرف  حداکثر  از  اند  پس  ماه 

الاجراء شدن این قانون مکلفند نسبت به ثبت آن نزد سازمان بورس و اوراق بهادار اقدام نمایند. عدم ثبت، تخلف  لازم 
شده  باشد. ناشران اوراق بهادار ثبتشر اوراق بهادار نمیشود لیکن مانع از اجرای تکالیف قانونی برای نامحسوب می

( قانون بازار اوراق بهادار جمهوری 45نزد سازمان مذکور باید اطلاعات مالی خود را براساس ترتیبات مقرر در ماده )
 .اسلامی ایران منتشر نمایند

ب سازمان  یشنهاد هر بورس و به تصویاست که به پ  یرش اوراق بهادار در بورس طبق دستورالعملی. پذ ۳0  هماد  .2
ست که نزد سازمان ثبت نشده است. تبصره. اوراق بهادار معاف از ین  یرش اوراق بهاداری رسد. بورس مجاز به پذیم 

 است.  ین ماده مستثنیثبت از شمول ا
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لزوماً این وضعیت صادق نیست، به این معنا که قابلیت معامله اوراق در بازار اول، بازار دوم و بازار  
بازار توافقی و پایه، اوراق ناشر  نوآفرین آن منوط به پذیرش شرکت است )شرکت فرا بورسی( ولی در 

. البته در مورد ماهیت 1شودپذیرش نشده یا لغو پذیرش شده )شرکت غیر فرا بورسی( نیز معامله می
بازار فرابورس )اینکه از مصادیق بورس به شمار آید یا بازار خارج از بورس( ابهام وجود دارد؛ زیرا در 

ده، بلکه در کنار بورس به عنوان یک نهاد متشکل خودانتظام  قانون بورس اوراق بهادار به آن اشاره نش
بینی ک پیشیرالکترونیا غیک  یارتباط الکترون   ۀ(، بازار خارج از بورس نیز در قالب شبک 1ماده    ۳)بند  

  1ماده  8رد )بند یگیمذاکره صورت م ۀ یشده که برخلاف بورس، معاملات اوراق بهادار در آن، بر پا
نامه اجرایی قانون(. در قوانین دیگر نیز در کنار بورس، به بازار آیین   ۳و ماده    1اده  م  2قانون و بند  

 . 2خارج از بورس اشاره شده و نامی از فرابورس در میان نیست 
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ن )شرکت سهامی عام(.  فرابورس دستورالعمل پذیرش، عرضه و نقل و انتقال اوراق بهادار در فرابورس ایرا  4. ماده  1
. بازار ابزارهای نوین مالی؛  5. نوآفرین؛  4. بازار سوم؛  ۳. بازار دوم؛  2. بازار اول؛  1  :دارای هفت بازار به شرح زیر است

 . بازار توافقی  7. بازار پایه؛ ۶
ین و پذیرش یا درج سایر اوراق های سهامی عام صرفاً در بازارهای اول و دوم و بازار نوآفر: پذیرش سهام شرکت 1تبصره  

پذیرد. متقاضی پذیرش در صورت دارا بودن شرایط پذیرش، باید تقاضای  بهادار در بازار ابزارهای نوین مالی صورت می
: پذیرش سهام در بازار نوآفرین در دو تابلوی 2تبصره    .پذیرش خود را در یکی از این بازارها به فرابورس ارائه نماید

 .بنیان« انجام می شودش »رشد« و »دان
. اوراق بهادار ناشران بازار پایه و شرکتهای تعاونی سهامی عام با رعایت شرایط و تشریفات ذکر شده در این  20ماده  

دستورالعمل در یکی از تابلوهای بازار پایه درج می گردد. فرابورس ایران مکلف است در زمان درج نماد اوراق بهادار 
بندی آن، اطلاعاتی در خصوص مبنای درج نماد معاملاتی و یا وضعیت  وهای بازار پایه یا تغییر طبقه ناشر در یکی از تابل

های توسعه ناشر در هر یک از تابلوهای بازار پایه که شامل عناوینی نظیر "لغو پذیرش شده"، "قانون احکام دائمی برنامه
 مردود" است، منتشر نماید. انحلال/ ورشکستگی" و "عدم اظهار نظر/ اظهار نظر "، "کشور
. توسط شورا، قابل 1  :مکرر: اوراق بهادار برای درج در تابلوی توافقی بازار سوم باید حائز شرایط زیر باشند  22ماده  

. محدودیت قانونی برای نقل و انتقال آنها وجود نداشته  ۳. نزد سازمان ثبت شده باشند،  2معامله اعلام شده باشند،  
 .اوراق بهادار تهران و فرابورس پذیرفته نشده باشند در بورس  .4باشد، 

، بازار توافقی را به عنوان یکی از  4رسد؛ زیرا در ماده  ته دستورالعمل در خصوص بازار توافقی مشوش به نظر می بال
می  ذکر  هفتگانه  بند  بازارهای  در  ولی  ماده    19کند  ماده    1مکرر  می  22و  سوم  بازار  در  تابلویی  را  آن  داند.  مکرر، 

( نیز با عنوان بازار  1401/08/11فرابورس ایران ) درج و نحوه انجام معاملات اوراق بهادار در بازار توافقی دستورالعمل 
 . کنداز آن یاد می 

ماده    .2 به موارد زیر توجه کنید:  منظور تسهیل اجراء   15برای نمونه  به  مالی جدید  نهادهای  ابزارها و  قانون توسعه 
در صورتی که اوراق بهادار پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  ی اصل چهل و چهارم قانون اساسی:  سیاست های کل

 
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قانون بازار اوراق بهادار، بازار خارج   یینامه اجرا ن یآی   ۳و ماده    1ماده    2افزون بر این، نه تنها بند  
را تشکل خ بورس  بند  از  بلکه  دانسته،  انتظام  از    1ماده    4ود  بازارهای خارج  فعالیت  دستورالعمل 

بینی شورای عالی بورس( تأسیس آن را در قالب شرکت سهامی پیش  1۳8۶/  ۶/  12بورس )مصوب  
گیرد؛ از آنجا که مصوبات معطوف به قانون  کرده است که معاملات در آن بر پایه مذاکره صورت می

ویژه از حیث تحدید حقوق اشخاص  ه شرایطی فراتر از ضوابط مندرج در قانون ب  ۀنباید در برگیرند
دستوالعمل که تأسیس این بازار را در قالب شرکت سهامی    1ماده   4( بند  75:  140۳باشد )صادقی،  

با قانون و نیازمند اصلاح دانسته شده است، زیرا به معنای نادیده گرفتن آن پیش  بینی کرده، مغایر 
تواند نوعی سیستم معاملاتی مبتنی بر رایانه باشد که  بازارهای خارج از بورس است که می  دسته از

 ( 2۳-4: 1400های مالی )مانند کارگزاران( است )پیری، معاملات در آن بدون حضور واسطه
دیگری رقم خورد و   ۀ گون ه  ظاهراً قرار بود فرابورس مصداق بازار خارج از بورس باشد ولی نتیجه ب 

های بورس را دارد و ارتباطی به بازار ن بازار از لحاظ ماهوی و نوع عملیات تمامی کارکردها و ویژگی ای 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

شود متضمن سود مصوب، سررسید یا بازار خارج از بورس و یا اوراق بهادار مبتنی بر کالا که در بورس کالا پذیرفته می 
وزیع و پرداخت شود. در صورت خودداری ناشران شده یا تضمین شده باشد، باید به موقع و در چهارچوب مقررات، ت

و شکایت صاحبان اوراق بهادار یا سازمان، موضوع در هیأت داوری قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران  
 .ها قابل اجراء استخصوص از طریق اجراء احکام دادگاه طرح و آراء صادره در این 

منظور ارتقای جایگاه بازار سرمایه در اقتصاد کشور و ساماندهی بازار  ی توسعه: بههاقانون احکام دائمی برنامه  ۳۶ماده  
می انجام  زیر  اقدامات  بهادار  اوراق  )متشکل  ماده  مطابق  ساماندهی،  تدابیر  سایر  بهادار  4شود.  اوراق  بازار  قانون   )

 الف. .است 1/9/1۳84جمهوری اسلامی ایران مصوب 
شده در سازمان فقط در بورسها و بازارهای خارج از بورس دارای مجوز و با رعایت ب . معاملات اوراق بهادار ثبت

پذیر است و معامله اوراق بهادار مذکور بدون رعایت ترتیبات فوق  مقررات معاملاتی هر یک از آنها حسب مورد امکان
 .فاقد اعتبار است

اند از بورسها یا بازارهای خارج از بورس معامله شده شده نزد سازمان که در یکی  پ . پس از معامله اوراق بهادار ثبت 
معامله  کالاهای  در  و  معاملات،  از  پس  انتقال(  و  )نقل  پایاپای  و  وجوه  تسویه  عملیات  کالایی،  بورسهای  در  شده 

 .گیرد گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه صورت میشرکتهای سپرده 
ر و ارتقای نظام مالی دولتی: ب ـ شرکتهای پذیرفته شده در بورس و بازارهای پذیقانون رفع موانع تولید رقابت 28ماده 

خارج از بورس براساس میزان سهام شناور خود در هر یک از بازارهای مذکور و براساس مقرراتی که با پیشنهاد سازمان  
%( از   10ا سقف ده درصد )توانند ترسد، میبورس و اوراق بهادار به تصویب شورای عالی بورس و اوراق بهادار می 

سهام خود را خریداری و تحت عنوان سهام خزانه در شرکت نگهداری کنند. مادامی که این سهام در اختیار شرکت 
 باشد. است فاقد حق رأی می
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ای که شورای عالی بورس در بند الف مصوبه ( به گونه 1۶2- ۳:  1۳9۶)سطانی،    1خارج از بورس ندارد 
خود مقرر کرد: با توجه به اینکه شرکت فرابورس ایران )سهامی عام( بازاری متشکل   1۳88/ 7/ ۶  مورخ 

 گران طبق مقررات قانون بازار اوراق و خودانتظام است که اوراق بهادار در آن توسط کارگزاران و یا معامله 
معاملات اوراق بهادار در فرابورس ایران در  ۀ گیرد، لذا کلی مورد دادوستد قرار می  1۳84بهادار مصوب 

 ۳حکم معاملات بورس اوراق بهادار بوده و آثار مربوط به معاملات بورس اوراق بهادار )موضوع بند  
  .باشدران نیز مترتب می قانون بازار اوراق بهادار(، بر معاملات اوراق بهادار در فرابورس ای   1ماده  

بر این بنیاد باید با انجام اصلاحات لازم در فرابورس آن را به بازار خارج از بورس در معنای دقیقش 
تبدیل کرد که در عین حال که تحت نظارت است اما با بورس تفاوت دارد و معامله در آن از طریق 

مانند بورس بوده و فقط شرایط ورود شرکتها به مذاکره انجام شود؛ اساساً اگر قرار باشد که فرابورس ه 
اش زیر سؤال است و دلیلی برای وجود مستقل آن وجود تر از بورس باشد، فلسفه وجودی آن راحت 

توان با افزایش تعداد بازارهای بورس، به همان نتیجه ندارد، بلکه به جای ایجاد یک بورس مستقل، می 
تنی است که در بخشی از فرابورس، بازار خارج از بورس (. گف8۳:  1۳98رسید )باقری و احضاری،  

مکرر دستوالعمل اجرایی نحوه انجام معاملات اوراق بهادار در   10ماده    1۳دیده شده، زیرا برابر بند  
 (.2۳:  1400شود )پیری،  فرابورس، معاملات عمده در بازار پایه آن بصورت توافقی انجام می 

الزامات قانونی، در بورس کالا یا انرژی افزون بر این، هر گاه شرکت کالا ی خود را با رعایت 
، رسیدگی به دادخواهی  2مبتنی بر کالای آن در این بازارها معامله شود  عرضه کرده یا اوراق مشتقه

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
شورا   :شورای عالی بورس در خصوص شرکت فرابورس ایران )سهامی عام( ماده واحده  ۶/7/1۳88مصوبه مورخ    .1

اندازی و فعالیت آن، با استناد به ضمن استماع گزارش از روند تشکیل بازار فرابورس ایران و مشکلات مربوط به راه
باتوجه به    :الف  :زار اوراق بهادار ج.ا.ایران مقرر کرد ( قانون با4( ماده )5( و )2(، )1اختیارات حاصله از بندهای )

اینکه شرکت فرابورس ایران )سهامی عام( بازاری متشکل و خودانتظام است که اوراق بهادار در آن توسط کارگزاران و یا  
عاملات اوراق  گیرد، لذا کلیه م مورد دادوستد قرار می  1۳84گران طبق مقررات قانون بازار اوراق بهادار مصوب  معامله

بهادار  اوراق  بورس  معاملات  به  مربوط  آثار  و  بوده  بهادار  اوراق  بورس  معاملات  ایران در حکم  فرابورس  در  بهادار 
 :ب  .باشدقانون بازار اوراق بهادار(، بر معاملات اوراق بهادار در فرابورس ایران نیز مترتب می  1ماده    ۳)موضوع بند  

ا  یران )سهامی عام( مطابق مقررات قانونی و مصوبات ارکان بازار اوراق بهادار از  نظامات حاکم بر شرکت فرابورس 
جمله دستورالعمل پذیرش و عرضه اوراق بهادار در فرابورس ایران و دستورالعمل اجرایی نحوه انجام معاملات اوراق  

 .باشدورا میبهادار در فرابورس ایران، مصوب هیأت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار و مصوبات ش
)قابل  یگذاره یسرما یهاالا و بازار صندوق کبر   ی، بازار اوراق مشتقه مبتنیکی زی ف ی الاکبورس کالا دارای سه بازار  .2

ران( و بورس انرژی نیز دارای  یا  ی الا کالا در بورس  ک بر    یالا و اوراق بهادار مبتنکرش  یدستورالعمل پذ  4معامله( )ماده  
دستورالعمل پذیرش کالا و اوراق    4فیزیکی، مشتقه، فرعی و سایر اوراق بهادار قابل معامله است )ماده  چهار بازار  

 
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علیه آن در دعاوی مرتبط با عرضه و غیره )مانند دعوای تسلیم کالا، مطالبه خسارت ناشی از تأخیر  
تضمین جبرانی و غیره( در صلاحیت هیأت داوری است )صابر و میرزایی منفرد،  تسلیم، مطالبه وجه  

1۳99: 20۳-141 .) 
 ای در بازار سرمایه. مرتبط یا غیر مرتبط بودن دعوا با فعالیت حرفه2-2

دعاوی طرح شده علیه   ۀبورسی بودن شرکت با صلاحیت ذاتی هیأت داوری برای رسیدگی به هم 
ای آن در بازار دعوا نیز باید بورسی یا به عبارت دیگر ناشی از فعالیت حرفهآن ملازمه ندارد، بلکه  
ماده   در  باشد.  به   17سرمایه  محدود  داوری  هیأت  صلاحیت  بهادار،  اوراق  بورس  تأسیس  قانون 

رسیدگی به اختلافات ناشی از معاملات بورسی میان کارگزاران با یکدیگر و اختلافات فروشندگان  
یا   خریداران  ماده  یا  بود،  مقرر    ۳۶کارگزاران  هیأت  با گسترش صلاحیت  بهادار  اوراق  بازار  قانون 

، ناشران،  یگذارهیگران، مشاوران سرمان کارگزاران، بازارگردانان، کارگزار/معاملهیداشت، اختلافات ب
سازش در ها، در صورت عدم  آن   یات حرفهیاز فعال  یربط ناشیر اشخاص ذی گذاران، و ساهیسرما
هکانون توسط  بازارگردانان،  می   یدگیرس  یداور  ئتیها  کارگزاران،  که  است  مسلم  شود. 

های تأمین گذاری، شرکتهیهای سرما، ناشران، صندوقیگذارهی گران، مشاوران سرماکارگزار/معامله
گذاران )سهامداران(، این  هیما در مورد سرماای دارند، اسرمایه و غیره در بازار سرمایه فعالیت حرفه

ای در بازار سرمایه، اگر  آید که با توجه به لزوم مرتبط بودن اختلاف با فعالیت حرفهپرسش به میان می 
سهامداری که گاهی اقدام به خرید سهام کرده، درصدد دادخواهی علیه ناشر یا کارگزار باشد، باید  

 اش در صلاحیت هیأت است؟ رسیدگی به دادخواهی در دادگستری طرح دعوا کند یا 
مفهومی خاص از   ۀهای گوناگونی ارائه شده است. برخی با ارائدر پاسخ به این پرسش دیدگاه 

معتقدند هر نوع تکالیف و حقوق قانونی فعالان بازار در ارتباط با موضوع فعالیت «  ایفعالیت حرفه»
شود؛ خواه یک بار انجام  ای محسوب میاست، فعالیت حرفهصلاحیت آن عضو  ۀ  قانونی که در دامن

و به اختلاف منجر شود، خواه به دفعات. به بیان دیگر هر اقدام قانونی ناشی از مشارکت فرد در بازار 
با عنوان آن شخص، خواه سرمایه باید  بازار  فعال  ایفای  که شخص  در  ناشر و غیره  گذار، کارگزار، 

شود.  ای محسوب میمند شوند، فعالیت حرفهیا از حقوق قانونی مربوطه بهره تکالیف خود انجام داده  
فرم   تکمیل  هویتی،  مدارک  ارائه  کارگزار،  حساب  به  وجه  واریز  معاملاتی،  کد  دریافت  بنابراین 
درخواست خرید، تعیین وضعیت و نوع سهام یا دادن اختیار آن به کارگزار، دریافت اعلامیه خرید،  

ای سهامدار است )میرزایی منفرد،  مه نقل و انتقال سپرده سهام و غیره فعالیت حرفهدریافت گواهینا

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 بهادار قابل معامله در بورس انرژی(. 
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 (. 18-19: 1۳97، کاویانی و صادقی، 2-141: 1۳90
گرا از قانون، بر تفسیری قصدگرا و در عین حال مصلحت   ۀ همسو با این رویکرد، برخی دیگر با ارائ 

قانون بازار اوراق بهادار )در مقایسه با قانون تأسیس   ۳۶صلاحیت هیأت در ماده    ۀ این باورند که توسع 
قانون  دارد که  آن  از  نشان  بهادار(  اوراق  اقام بورس  تنها قصد محدود کردن  نه  علیه   ۀ گذار  یا  له  دعوا 

به تشکیل هیأت، یعنی سرعت در رسیدگی    ۀ ای را نداشته، بلکه توجه به فلسف گذاران غیرحرفه سرمایه 
گذار، مؤید صلاحیت آن برای رسیدگی به این دعاوی است؛ زیرا بیشتر دعاوی و حمایت از سرمایه 

گذاران خرید و فروش دهد، در حالی که غالب سرمایه گذاران و کارگزاران رخ می اختلافات بین سرمایه 
نمی  انجام  خود  شغل  عنوان  به  را  فعالیت  اوراق  به  هیأت  صلاحیت  کردن  محدود  ای حرفه دهند. 

سرمایه سرمایه  زیرا  دارد؛  پی  در  فراوانی  عملی  مشکلات  مثال گذار،  )برای  او  مقابل  طرف  یا  گذار 
گذار را اثبات کنند و اثبات این امر ای بودن خود یا سرمایه کارگزار( برای طرح دعوا در هیأت، باید حرفه 

 « ای ناشی از فعالیت حرفه » این قید  گذار دشوار و برای طرف مقابلش، دشوارتر است، بنابربرای سرمایه 
برای خارج ساختن دعاوی خارج از بازار از قلمرو صلاحیت هیأت و محدود کردن صلاحیت آن به 

ای در بازار سرمایه این بنیاد فعالیت حرفه   ای در بازار سرمایه است، بردعاوی ناشی از فعالیت حرفه 
ند  وجود  سرمایه  متشکل  بازار  اگر  که  فعالیتی  تکالیف یعنی  و  نیاورده  هم  گرد  را  اشخاص  و  اشت 

 (.۳21- ۳:  1۳9۶و    282-7:  1۳92داد )سطانی،  آنان قرار نداده بود، رخ نمی   ۀمشخصی بر عهد 

را ناظر به تمام اشخاص مذکور در   « ایناشی از فعالیت حرفه » در برابر برخی در عین اینکه قید  
ای انجام ندهد، د و فروش سهام را به صورت حرفه دانند، بر این باورند که اگر سهامداری خری ماده می 

رسیدگی به دعوای ناشی از فعالیت او در بازار سرمایه، از صلاحیت ذاتی هیأت داوری خارج و در 
قانون اساسی، دادگستری مرجع عمومی   159صلاحیت دادگستری است؛ زیرا نخست آنکه برابر اصل  

اصی استثناء است، لذا در موارد تردید در صلاحیت رسیدگی به تظلمات بوده و صلاحیت مراجع اختص 
قانون بازار اوراق   ۳۶مراجع اختصاصی، اصل بر صلاحیت مرجع عمومی است؛ دوم آنکه نص ماده  

اشخاص  دعاوی  به  رسیدگی  برای  هیأت  صلاحیت  قلمرو  گسترش  و  موسع  تفسیر  تاب  بهادار، 
به عدم سازش در کانون مربوطه است و ای را ندارد؛ سوم آنکه دادخواهی در هیأت، منو غیرحرفه  ط 

ای کانون ندارند تا فرایند سازش در آن پیگیری شود. البته در مقررات مصوب سبا اشخاص غیرحرفه 
»دستورالعمل فرایند سازش   21ماده    1بینی شده است؛ برابر تبصره  راهکار لازم در این خصوص پیش 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
ای میان فعالان بازار سرمایه و سایر اشخاص  به منظور ایجاد سازش در اختلافات ناشی از فعالیت حرفه   ـ2ماده    .1

قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران   1ماده    5های موضوع بند  یرخانه آن در کانونربط، کمیته سازش و دب ذی 
  .گردد)که پس از این کمیته نامیده میشود( تشکیل می
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بهاداردر کانون  اوراق  بازار  قانون  («، در مواردی که خواهان و 1401/ 09/ 02)مصوب    های موضوع 
های مختلف باشند، درخواست سازش در کانونی که خوانده در آن عضویت دارد،   خوانده عضو کانون

می  می   2تبصره  .  گردد طرح  مقرر  باشد، نیز  کانون  دارای  طرفین  از  یکی  صرفاً  که  صورتی  در  کند 
سازش کانون   ۀ فین فاقد کانون باشند، در کمیت درخواست سازش در همان کانون و در فرضی که طر 

ای شمردن فعالیت گردد؛ چهارم اینکه دلیلی برای موضوعاً حرفه کارگزاران بورس و اوراق بهادار طرح می 
ای مخصوص اشخاصی است که آن را ای وجود ندارد، بنابراین چون فعالیت حرفه اشخاص غیرحرفه 

انجام می  نمی به عنوان شغل  بورس   توان دهند،  در  موارد محدودی  در  فقط  که  را  اشخاصی  فعالیت 
 (.19۶- 201:  1۳92زاده اصطهباناتی،  ای دانست )رجب کنند، حرفه فعالیت می 

دیدگاه  میان  داوری  مقام  اول در  دیدگاه  با  داوری  هیأت  رویه  هرچند  گفت،  باید  یادشده  های 
)رجب است  اصطهباناتی،  سازگار  حرفه 194:  1۳92زاده  اما  که    ای(،  اشخاصی  فعالیت  شمردن 

انرژی(   بورس  و  کالا  بورس  فیزیکی  بازار  )در  کالا  یا  مالی  ابزار  خرید  به  اقدام  بورس  در  گاهی 
کنند، نه با نص ماده همخوانی دارد، نه از دیدگاه عرف پذیرفتنی است؛ زیرا از منظر عرف، استمرار  می 

انجام  ای شمردن  آن فعالیت حرفه  یک عمل برای حرفه محسوب کردن آن ضرورت دارد. افزون بر
هرگونه تکالیف و حقوق قانونی مرتبط با فعالیت مشمول صلاحیت فعالان بازار )مانند گرفتن کد  

رسد. بر این بنیاد اگر رسیدگی به دادخواهی له یا علیه اشخاص غیر بورسی و غیره(، دشوار به نظر می
 ای در هیأت داوری، بایسته است، راه دستیابی به آن، اصلاح قانون است.  حرفه

 سود  ۀ. دولتی یا غیر دولتی بودن شرکت خوانده در دعوای مطالب3-2
قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید، در صورتی که اوراق بهادار پذیرفته شده    15برابر ماده  

در بورس اوراق بهادار یا بازار خارج از بورس و یا اوراق بهادار مبتنی بر کالا که در بورس کالا پذیرفته 
شود متضمن سود مصوب، سررسید شده یا تضمین شده باشد، باید به موقع و در چهارچوب می 

یا   بهادار  اوراق  و شکایت صاحبان  ناشران  در صورت خودداری  پرداخت شود.  و  توزیع  مقررات، 
سازمان، موضوع در هیأت داوری قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران طرح و آراء صادره 

 . صوص از طریق اجرای احکام دادگاهها قابل اجراء است خدر این
سود اوراق پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار، بورس کالا و بورس  ۀ  تریبت دعوای مطالببدین

در خصوص   دارد.  قرار  داوری  در صلاحیت هیأت  آن  به  و رسیدگی  بوده  ماده  این  انرژی مشمول 
در خصوص ماهیت آن، نظر به اینکه قابلیت معامله  فرابورس نیز باید گفت گذشته از وجود ابهام  

اوراق بهادار در این بورس لزوماً منوط به پذیرش اوراق نیست و حتی اوراق بهادار پذیرفته نشده یا  
شوند، لذا هیأت داوری صرفاً برای رسیدگی آن معامله می ۀلغو پذیرش شده نیز در بازار توافقی و پای
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مطالب دعوای  اوراق    ۀبه  )سلطانی،  سود  دارد  صلاحیت  آن  نزد  شده  و  288-9:  1۳92پذیرش   )
سود اوراق پذیرش نشده، در صلاحیت ذاتی دادگستری است. گفتنی است    ۀ رسیدگی به دعوای مطالب

در خصوص شرط مقدماتی لزوم طی فرایند سازش برای طرح دعوای مطالبه سود    15که هرچند ماده  
قانون بازار، طی این  ۳۶ت داوری با تکیه بر اطلاق ماده در هیأت داوری سکوت کرده است، اما هیأ

و نیکبخت    289:  1۳92داند )سلطانی،  سود هم، شرط استماع دعوا می  ۀفرایند را در دعوای مطالب
 (.245: 1400و صادقی، 

از  قانون یادشده، دولت، شرکت های دولتی و شهرداری  1۶ماده    ۳هر حال، برابر تبصره  به ها 
تکالیف   مواد )شمول  بهادار موضوع  اوراق  ناشران  به  و )15(، )14(، )1۳مربوط  قانون  1۶(  این   )
  ۀ بر این بنیاد تبصره استثنایی بر این صلاحیت وارد کرده و رسیدگی به دعوای مطالب  .مستثنی هستند

ها را از صلاحیت هیأت داوری خارج کرده و آن را های دولتی و شهرداریسود علیه دولت، شرکت
ترتیب در صورتی که خوانده، یک شرکت دولتی بورسی حیت دادگستری قرار داده است. بدیندر صلا

بر حسب خواست باشد،  انرژی(  بورس  و  بورس کالا  فرابورس،  بهادار،  اوراق  بورس  خواهان   ۀ)در 
  ۀ )سهامدار(، مرجع رسیدگی به دعوا متفاوت خواهد بود؛ به این صورت که رسیدگی به دعوای مطالب

اور و  سود  دادگاه  ذاتی  در صلاحیت  نشده(،  پذیرش  خواه  باشد،  پذیرفته شده  )خواه  آن  بهادار  اق 
جبران   به  الزام  نشده،  استفاده  تقدم  حق  فروش  حاصل  مطالبه  چون  دیگری  دعاوی  به  رسیدگی 
و   )جمالی  غیره  و  سرمایه  افزایش  از  حاصل  سهام  تخصیص  تقدم،  حق  ابطال  از  ناشی  خسارت 

بعد( علیه آن، در صلاحیت هیأت داوری است. تعیین دو مرجع متفاوت   به  451:  1۳9۶صادقی،  
رسد.  برای رسیدگی به این دعاوی )دعوای مطالبه سود و دعاوی بورسی دیگر( منطقی به نظر نمی

بدیهی است با توجه به اینکه هیأت داوری یک مرجع اختصاصی غیر دادگستری است، حکم این  
قانون اساسی و    1۳9ع دعاوی دولتی به داوری مندرج در اصل  تبصره ارتباطی به محدودیت ارجا 

در    459ماده   را  آن  باید  ایراد،  این  پذیرش  با فرض  این  بر  افزون  ندارد،  آیین دادرسی مدنی  قانون 
 دعاوی دیگر نیز حاکم دانست، در حالی که چنین محدودیتی وجود ندارد. 

 نتیجه 
شود و  شده، تصفیه انجام نمیهای ادغام شرکت. در ادغام واقعی، با وجود انحلال شرکت یا  1

دیگر می مقام شرکتاشخاص  قائم  به عنوان  یا جدید،  بازمانده  ادغام توانند علیه شرکت  شده های 
 طرح دعوا کنند.  

کشور »با ادغام بانک یا مؤسّسه  عالی  عمومی دیوان    هیأت  851رویۀ شماره    . برابر رأی وحدت2
شود و رسیدگی  مقام بانک یا مؤسّسه ادغام شده تلقی می این بانک، قائم  مالی در بانک دیگر، شعب
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به دعاوی اشخاص در صلاحیّت دادگاه محل استقرار شعبه آن بانک است«. اطلاق این رأی قابل  
اتکا نیست و برای تعیین مرجع دارای صلاحیت ذاتی باید به فاکتورهایی چون بورسی یا غیربورسی  

ای در بازار سرمایه، دولتی  دغام، مرتبط یا نامرتبط بودن دعوا با فعالیت حرفههای طرف ابودن شرکت
 یا خصوصی بودن آن و خواسته خواهان، توجه کرد. 

کننده( شرکت خصوصیِ بورسی و دادخواهی ناشی از فعالیت  . در صورتی که خوانده )ادغام ۳
عوا در صلاحیت هیأت داوری بازار  شونده در بازار سرمایه باشد، رسیدگی به دای شرکت ادغام حرفه

 سرمایه به عنوان یک مرجع اختصاصی غیر دادگستری است.  

شونده در کننده شرکت دولتی، بورسی و دادخواهی مرتبط با فعالیت شرکت ادغام . اگر ادغام 4
در  سود اوراق بهادار باشد، رسیدگی به دعوا    ۀ بازار سرمایه بوده و در عین حال خواسته غیر از مطالب

سود اوراق بهادار باشد،    ۀصلاحیت هیأت داوری بازار سرمایه است اما اگر دادخواهی برای مطالب
 رسیدگی به دعوا در صلاحیت دادگستری است. 

های دولتی، شهرداری و غیره نزد بورس،  سود اوراق پذیرفته شده شرکتۀ  . خروج دعوای مطالب5
فرابورس، بورس کالا و انرژی از قلمرو صلاحیت هیأت داوری بورس توجیه ندارد و باید با اصلاح  

 قانون، رسیدگی به این دعوا در صلاحیت هیأت قرار گیرد.  
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